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中小企業による資金調達の中で、最も重要なチャンネルは金融機関からの借入である。こ

れまで、金融機関による中小企業への貸出行動が「企業や金融機関の属性」によってどの

ように決定されているかが詳細に検討されてきたが、借り入れを行う企業の経営者や与信

を行う金融機関のマネージャーに代表される「個人の属性」については十分な検討が進ん

でいなかった。こうした問題意識を踏まえて、本報告では、東京商工リサーチ社の企業属

性ならびに金融機関からの借入データを利用することで、中小企業の金融機関からの借り

入れに際して、年齢、学歴、性別などの企業経営者の属性がどのような役割を果たしてい

るかを実証的に検討した。本研究は金融機関からの融資に潜在的に影響を与えうる個人属

性を明らかにすることで、円滑な中小企業の資金調達への示唆を提供できる可能性があり、

学術的だけでなく、政策的な示唆も与えうる。 


